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Краткий обзор мировых 
сырьевых и финансовых рынков

(26.12.2022 г.)
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UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 июл. – 23 дек. 2022 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ На прошлой неделе в понедельник доходность евробондов
Узпромстройбанка составила 9,41% что является минимумом с
конца июня, но затем к концу недели показатель вырос до 9,76%.

➢ Доходность евробондов Ипотека банка в прошлой неделе
снизилась с 10,96% до 10,54% , тем самым незначительно сократив
разрыв между доходностями евробондов других банков.

➢ Доходность евробондов НБУ также в течении недели
незначительно снизилась 9,10% до 9,02%.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 19 по 23 декабря составил 37 млрд сум, из
которых 36,6 млрд сум или 99% приходятся на долю топ-5 предприятий
продемонстрированных на графике. Наибольший объём пришелся на долю
<KAFOLAT Insurance Company> – 95% или 35,2 млрд сум.

За отчетный период было совершено 1 848 сделок из которых 1 262 или 68%
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка
приходятся 131 сделок по всем акциям на сумму 26,9 млн сум.

По состоянию на 23 декабря цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 10, 41 сум. На протяжении недели цена была на уровне 10-10,7 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Азия Альянс банке – 11 230 сум за 1 долл. Низкий
курс был отмечен в Садерат банке – 11 170 сум за 1 долл.
США.

По состоянию на 26.12.2022 г. курс для покупки USD
населением почти во всех банках был на уровне – 11 260 сум
за 1 долл., кроме Мадад инвест и УзАгроЭкспорт банков –
11 335 сум.

На прошлой неделе в понедельник официальный курс сума обесценился на
22 сума и составил 11 286 сума. Однако, в последующие дни курс сума начал
укрепляться и к концу недели достигла отметки 11 206 сум, тем самым
снизившись на 80 сумов или 0,7% по отношению к доллару.

Объём торгов на валютной бирже с 19 по 23 декабря составил 678 млн
долл. США, что на 153 млн долл. меньше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Рубль ждет самое продолжительное падение за два месяца

➢ Российский рубль резко укрепился в ходе волатильной сессии в понедельник, восстановив
некоторые позиции после крупнейшего недельного падения с начала июля из-за опасений по
поводу влияния санкций в отношении нефти и газа на экспортные доходы России.

➢ Рубль потерял около 8% на прошлой неделе и снизился более чем на 10% в этом месяце после
вступления в силу нефтяного эмбарго и ограничения цен. Министерство финансов заявило,
что недавнее снижение рубля также было связано с восстановлением импорта.

➢ Доллар в пятницу пытается извлечь поддержку из сильных экономических данных в США,
которые усилили необходимость для ФРС оставаться на пути агрессивного ужесточения
денежно-кредитной политики и еще больше повысили шансы на сохранение высоких ставок
в течение длительного времени.

➢ Евро вырос на 0,1% до 1,0614 доллара, за неделю, при этом единая валюта в последнее время
находится под сильным давлением из-за сочетания слабого роста в еврозоне, конфликта на
Украине и ястребиной политики ФРС.
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Динамика цен на биткоин

Цены на золото
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➢ Предпоследняя неделя 2022 года
выдалась для курса золота
довольно спокойной. Показатель
остался около отметки в 1800
долларов за унцию, как и в начале
года.

➢ Стоит отметить, что это был
достаточно тревожный год для
жёлтого драгметалла: ралли курса
было приостановлено по причине
ужесточения денежно-кредитной
политики ФРС и других ведущих
Центральных банков мира.

➢ Наибольшая стоимость первой
криптовалюты мира была
достигнута 10 ноября 2021 года. На
тот момент за один биткоин можно
было получить 66 103 доллара
США. Для сравнения, 9 ноября 2020
года BTC стоил 15 415 долларов
США. То есть годовой рост
составил почти 429%.

➢ Однако с тех пор котировки
биткоина постепенно падали вниз,
иногда немного отскакивая вверх.
Например, через месяц он стоил
уже 47,6 тыс. долларов, а в
середине 2022 года – 23,3 тыс.
долларов.

➢ При этом, жёлтый драгметалл практически не снизился в цене. Для сравнения, например,
биткоин потерял более 60% своей стоимости, а большинство валют и сырьевых товаров
серьёзно просели по итогам текущего года.

➢ По данным на 25 декабря 2022 года ценник вовсе опустился до 16 822 долларов. А 25 декабря
2021 года биткоин стоил 50 919 долларов – то есть цена упала в три раза за год. Стоимость
криптовалют зависит от рыночного интереса инвесторов, которые вкладывают в них деньги.
При этом цифровые активы являются спекулятивным инструментом – их цена подвержена
большим колебаниям и рискам.
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Цены на сырьевые товары
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На 20% подешевел газ в Европе за эту
неделю

➢ Европейский природный газ
показал самое большое недельное
снижение с сентября, вызванное
мягкой погодой, которая, как
ожидается, сохранится в большей
части региона в праздничный
период.

➢ Эталонные фьючерсы упали на 6,2%
на сегодняшних торгах и упали
более чем на 20% за неделю.
Прогнозируется, что температура
будет нормальной или выше
средней в начале января, с
аномально высокой температурой в
некоторых частях центральной и
южной Европы.

Нефть дорожает на слабом долларе и
данных по запасам в США

➢ Цены на нефть выросли в четверг на
фоне ослабления доллара на
международном рынке и сокращения
запасов в США, в то время как Китай
настаивает на ослаблении
ограничений, связанных с
противодействием Covid-19.

➢ Цена нефти Brent приблизились к
84 долларам за баррель, продолжив
рост более чем на 5% за первые три
сессии недели.

➢ Обильные поставки сжиженного природного газа, более полные, чем обычно,
запасы и типичное замедление промышленного спроса в конце года также способствуют
снижению цен.
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Reuters: Россия намерена начать покупать 
юань на валютном рынке в 2023 году

Западные санкции против Москвы ограничили
использование долларов и евро и доступ к ним,
а роль китайской валюты в экономике России
быстро растет.

Согласно данным Refinitiv, ежедневные объемы
торгов в паре юань/рубль на Московской бирже
в некоторые дни уже превышают объемы торгов
в паре доллар/рубль, и эта тенденция усилится
в 2023 году, поскольку нефтяное эмбарго
и ограничение цен ограничивают
традиционные российские экспортные
маршруты.

Россия прекратила интервенции на валютном
рынке в феврале из-за ограничений, введенных
на использование валютных резервов.

Интервенции возобновятся в следующем году
в юанях, сообщили Рейтер два источника, при
условии, что доходы от экспорта нефти и газа
превысят 8 триллионов рублей, как это
предусмотрено в бюджетных планах.

Казахстан выкупает российский долг у 
инвесторов, попавших в санкционную 

ловушку

ЦБ объяснил декабрьское ослабление рубля 
снижением цен на нефть

Казахстанские финансовые компании покупают
с большим дисконтом российские облигации у
инвесторов, которые не могут уйти с рынка из-за
санкций и других ограничений, появившихся
после начала конфликта на Украине.

В последние месяцы некоторые брокерские
компании и банки Казахстана покупали или
размещали предложения на покупку российских
долговых бумаг, включая ОФЗ, сообщил
Bloomberg.

Регистрация таких ценных бумаг в
казахстанской расчетной палате позволяет
покупателям получать купоны и платежи по
основному долгу.

Обходной путь позволяет казахстанским
фирмам получать быструю бумажную прибыль
для себя и клиентов в то время, когда некоторые
международные инвесторы застряли в
инвестициях в российские долговые бумаги. И
объем этих средств исчисляется миллиардами
долларов. Множество ограничений не
позволяют иностранцам получать купоны и
основные выплаты, но внутри страны локальные
инвесторы могут получать платежи по
облигациям. Казахстанский регулятор
использует котировки облигаций на российском
рынке, чтобы определить, могут ли компании
регистрировать прирост капитала.

Текущее ослабление рубля связано со
снижением цен на нефть, заявил зампред ЦБ РФ.
Налицо ухудшение внешних условий, снижение
цен на нефть. Это достаточно весомая причина
для того, чтобы курс несколько ослаб.

Ослабление рубля окажет давление на
инфляцию. ЦБ по-прежнему оценивает, что
каждые 10% снижения курса добавляют
инфляции порядка 0,5-0,6 п.п. "При этом с
оговоркой, что эти 0,5-0,6 реализуются не
мгновенно, а растянуты во времени на 6-12
месяцев", - подчеркнул зампред ЦБ. Он
добавил, что дезинфляционный эффект
наблюдавшегося весной-летом укрепления
рубля на текущий момент уже, по большому
счету, исчерпан.

ЕЦБ: ставка должна достичь 
«ограничительного» уровня

Сразу по окончании последнего в этому году
заседания ЕЦБ по монетарной политике член
исполнительного совета банка Изабель
Шнабель заявила, что процентная ставка
должна будет перейти на «ограничительную
территорию», чтобы инфляция вернулась к
целевому уровню — 2%. Нынешние прогнозы
ЕЦБ предполагают, что инфляция заметно
превысит 2% в течение длительного периода,
который, вероятно, продлится до 2025 года.
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